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Introduccion

En e presente trabajo se busca desarrollar € tratamiento que reciben los dividendos en los
distintos impuestos o gravamenes nacionales, haciendo especial hincapi€ en el Impuesto alas

Ganancias.

Comenzando primeramente por una breve definicion de los dividendos y sus principales
caracteristicas, asi como también es sumamente de importancia readizar una breve resefia

historicaen e tratamiento impositivo de los mencionados dividendos.

Ademas, resulta necesario el tratamiento del tema que podria denominarse “fronteras
econdmicas”, en la amplia posibilidad que tienen los sujetos de romper las barreras
geogréficas, tan debilitadas hoy, por la globalizacién econdmica, teniendo en cuenta €
avance tecnol égico, las comunicaciones, €l achicamiento de las distancias por los medios de
transporte, etc. resultando por demés relevante clasificar los dividendos de empresas
nacionales y dividendos de empresas extranjeras, diferenciando su tratamiento y resaltando
la importancia de los convenios internacionales firmados entre Argentina y € resto de los

paises; especial mente con los paises denominados de baja o nulatributacion.

Tampoco podemos dejar de dedicarle una mencion a los dividendos pagados en efectivo o
en especie y su tratamiento para el régimen societario argentino; mencionando y analizando
ademés, €l caso de los dividendos anticipados, sus prohibiciones y sus excepciones para la

normativa local.

Introduciéndonos en la cuestion de superposicion del impuesto ala renta de las sociedades
y alarentadelos accionistas y la posible violacién del principio deigualdad si € impuesto a
larenta de | as sociedades de capital se superpone de maneratotal o parcia con el impuesto a
la renta de los accionistas, casos de |os cuales surge € estudio de o que se definié como el
postulado de la igualdad o como lo que la mayoria de la doctrina denomina impuesto de

igualacion.



La figura que adquiri6 la denominacién de “Impuesto de Igualacién” surge a razén de las
diversas modificaciones que plantea la Ley 25.063 en nuestra legislacion, la cua introduce
agunas reformas como el régimen de retencién sobre las utilidades empresarias que se
distribuyan sin estar sujetas al impuesto; mediante la ley mencionada se incorpora a la ley

del impuesto alas Ganancias e Articulo agregado a continuacién del Articulo 69.

Cuando hablamos de dividendos o de distribucion de dividendos no nos acotamos a un
solo sector econdmico ni tampoco a una rama o actividad especifica que incluya a todas las
empresas de un sector, en este caso se encuentran involucradas todas aquellas sociedades de

capita que realicen distribuciones.

Para poder realizar una calificada opinion acerca del tema en cuestion se recurrio no solo a
la prestigiosa doctrina que ha tratado el tema, sino también a la variada jurisprudencia que

existe alafecha



Dividendos, su concepto

A modo genérico, se denominan dividendos los rendimientos de |as acciones, de |os bonos

de disfrute, partes de minas, partes del fundador.

La caracteristica comin a todos ellos es que se trata de rentas obtenidas como
consecuencia de aportes a riesgo de empresas y vinculados a los posibles beneficios que
puedan ser obtenidos por ella. Dichas rentas pueden clasificarse en monetarias 0 no
monetarias, dependiendo estas, s son cuantificables econdmicamente. Se excluyen de este
concepto a los rendimientos que derivan de derechos de créditos, estos son considerados

intereses.

Tratdndose de sociedades de personas, se considera que los beneficios distribuidos son
beneficios empresariales obtenidos directamente por los socios; aungue los diferentes

estados en |as negoci aciones bilateral es puedan considerarlos de otra forma.

Pero segin € diccionario de la real Academia espafiola, es la cuota que, a distribuir

ganancias una compafiia mercantil, corresponde a cada accion.
Al respecto, la Ley 19.550 de Sociedades Comerciales, en € Articulo 68 dice:

“Los dividendos no pueden ser aprobados ni distribuidos a los socios, sino por ganancias
realizadas y liquidas resultantes de un balance confeccionado de acuerdo con la ley y €
estatuto y aprobado por e érgano socia competente, salvo en € caso previsto en € articulo
224, segundo péarrafo. Las ganancias distribuidas en violacion a esta regla son repetibles, con

excepcion del supuesto previsto en el articulo 225”.
Laexcepcion del Articulo 224 prevé lo siguiente:
“La distribucion de dividendos o el pago de interés a los accionistas son licitos solo si

resultan de ganancias redizadas y liquidas correspondientes a un balance de gercicio

regularmente confeccionado y aprobado.

Esta prohibido distribuir intereses o dividendos anticipados o provisionales o resultantes

de balances especiales, excepto en las sociedades comprendidas en € articulo 299. En todos



estos casos los directores, los miembros del consgo de vigilancia y sindicos son

responsables ilimitada y solidariamente por tales pagos y distribuciones”.
Y el Articulo 225 dice “No son repetibles |os dividendos percibidos de buena fe”.

Entre otros autores, Zaldivar Enrique expresa que por dividendo se entiende la utilidad
peri6dicamente repartible... La suma que resulta de dividir el monto de la utilidad repartible
por el nimero de partes de interés, cuotas 0 acciones en que se fracciona €l capital socia (0

la participacion socia en € caso de bonos de goce).

Para Sussini se llama dividendo a cociente que resulta de dividir el monto de la utilidad

liquida por el nimero de acciones en que asu vez se divide €l capital.

Veron Alberto, Citando un fallo de la Camara Nacional de Comercio, sala A, de
22/07/1965, sostiene que e dividendo significa la parte de los beneficios puesta a

disposicion de los socios” (1)

(1) Comentario extraido de Errepar Consultor tributario Afio V NUmero 54 Agosto de 2011.
Director Armando Lorenzo.



Tratamiento Contable, breve introduccién.

En cuanto a este tema y basandonos en lo normado por la ley de sociedades comerciaes
en su ya transcripto Articulo 68, donde expresa claramente gque la distribucion de dividendos
solo procedera en los casos que provengan de ganancias realizadas y liquidas resultantes de
un balance confeccionado de acuerdo con laley y € estatuto y aprobado por € 6rgano social

competente...; se analizaran los conceptos de redlizadas y liquidas.

La ganancia sera liquida cuando resulte de la diferencia entre la ganancia bruta y los
gastos totales de la empresa en un determinado gercicio econémico. Aparte de eso, la
doctrina sostiene que “la ganancia liquida es aguella utilidad que, sin haber materialmente
entrado en la cga de la sociedad, es lo suficientemente realizable a corto plazo y bastante

segura por la solvencia del crédito, como para no significar una aventura comercial”.

En cuanto a que una ganancia se considere realizada debe tenerse presente estos

fundamentos: (2)

_ No debe existir subordinacion y eventualidades, salvo acontecimiento imprevistos o
fortuitos, de aqui que se exprese que € concepto de ganancia realizada lleve implicito €
principio de irrevocabilidad, significa que la ganancia no debe estar sujeta a condicién o ser

susceptible de revocacion.

__Asimilacién a la ganancia neta, € resultado es el fruto de haber apareado a los ingresos

todos los costos que han posibilitado su realizacion.

_ Exclusion de la ganancia contable y de la ganancia futura; de este concepto se excluye la
ganancia conocida como ganancia puramente social, por gemplo las provenientes de
revallos, actualizaciones monetarias y cambio de valor en los bienes; también se excluye a

las ganancias futuras.



_ Debe incrementar € patrimonio; se origina en egresos que producen un aumento del

patrimonio neto, este incremento se puede originar a un periodo de tiempo, generalmente €

gjercicio econémico.

_ Debe resultar de Estados Contables regularmente confeccionados y aprobados (normas
legales y técnicas). Las normas técnicas exigen como informacion complementaria de la
presentacion de los Estados Contables que se informe sobre las restricciones legales,
reglamentarias o contractuales para la distribucion de ganancias. Desde € punto de vista

juridico, deben ser aprobadas por €l érgano competente.

(20 Comentario extraido de Errepar Consultor tributario Afio V NUmero 54 Agosto de 2011.
Director Armando Lorenzo.



Dividendos, su tratamiento en el IVA

Cuando hablamos de doble imposicion internacional, los impuestos con la caracteristica
de indirectos que se aplican a operaciones internacionales no producen doble imposicién por
la mecanica que poseen de liquidacidn; debido a esto no suelen encontrarse en los convenios
internacionales, los cuales si mencionan o contemplan clausulas o articulos referido a

impuestos a las rentas o sobre |os patrimonios.

Con respecto a tema dividendos y su inclusion dentro del ambito u objeto del Impuesto al
valor agregado y analizando los Articulos 1y 3 de laLey del impuesto, €l cual transcribimos

a continuacion:

ARTICULOQ 1° - Establécese en todo €l territorio de la Nacion un impuesto que se aplicaré sobre:

a) Las ventas de cosas muebles situadas o colocadas en €l territorio del pais efectuadas por los sujetos
indicados en los incisos a), b), d), €) y f) del articulo 4°, con las previsiones sefidladas en el tercer parrafo
de dicho articulo;

b) Las obras, locaciones y prestaciones de servicios incluidas en € articulo 3°, realizadas en €l
territorio de laNacién. En €l caso de |as telecomuni caciones internacionales se las entendera realizadas en
€l pais en lamedida en que su retribucion sea atribuible ala empresa ubicada en él.

En los casos previstos en €l inciso €) del articulo 3°, no se consideran realizadas en €l territorio de la
Nacion aguellas prestaciones efectuadas en el pais cuya utilizacién o explotacion efectiva se lleve a cabo
en €l exterior;

¢) Las importaciones definitivas de cosas muebl es;

d) Las prestaciones comprendidas en €l inciso €) del articulo 3°, redizadas en € exterior cuya
utilizacion o explotacion efectiva se lleve a cabo en el pais, cuando los prestatarios sean sujetos del
impuesto por otros hechosimponibles y revistan la calidad de responsabl es inscriptos.

ARTICULO 3° - Se encuentran alcanzadas por € impuesto de esta ley las obras, las locaciones y las
prestaciones de servicios que se indican a continuacion:

a) Los trabgjos realizados directamente o a través de terceros sobre inmueble gjeno, entendiéndose
como tales las construcciones de cualquier naturaleza, las instalaciones - civiles, comerciaes e
industriales -, las reparaciones y los trabajos de mantenimiento y conservacion. La instalacion de
viviendas prefabricadas se equipara a trabaj os de construccion.

b) Las obras efectuadas directamente o través de terceros sobre inmuebles propio.

¢) La elaboracion, construccién o fabricacion de una cosa mueble - aun cuando adquiera el carécter de
inmueble por accesién - por encargo de un tercero, con 0 sin aporte de materias primas, ya sea que la
misma suponga la obtencién del producto final 0 simplemente constituya una etapa en su elaboracion,
construccion, fabricacion o puesta en condiciones de utilizacion...

d) La obtenciéon de bienes de la naturaleza por encargo de un tercero.



€) Las locaciones y prestaciones de servicios que se indican a continuacion, en cuanto no estuvieran
incluidas en los incisos precedentes...
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De andlisis de estos articulos surge que los dividendos no forman parte del hecho
imponible del mencionado impuesto independientemente si estos son cobrados por

beneficiarios del pais o del exterior.
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Cronologia del tratamiento Impositivo de los Dividendos

Es universalmente aceptada la posicion de gravar la renta de las sociedades de
capital, independientemente de sus distribuciones a través de dividendos a sus

accionistas.

Seguin Seligman, el cual expreso, refiriéndose a la imposicion de las sociedades,
“que € impuesto sobre las ganancias netas 0 mas bien sobre los ingresos netos,
beneficios o rentas...es la mas logica forma de tributacion de las sociedades de
capital, sefidlando que tal imposicion, en sintesis, satisface los requerimientos de un
sistema cientifico”.

Es de suma importancia sefialar que teniendo en cuenta la exteriorizacion de
capacidad contributiva Renta, al gravar alas sociedades de capital convirtiéndolos en
sujetos pasivos del gravamen, se encuentra justificaciéon en que estos pueden
disponer de la riqueza aunque no sean €ellos quienes poseen € goce econdmMico o0
disfrute como s 10 poseen los propios accionistas que las integran. Ademas de uso
del impuesto como medio de control social para la redistribucién de lariqueza de un
estado y muchos motivos mas como por gemplo la imposiciéon del gravamen para

controlar la politiza econémicay € control de la produccion.

De acuerdo a Seminario del Centro Interamericano de Administradores
Tributarios redlizado en € afo 1970, donde fue tratado €l tema, se llega a la
conclusion de justificar laimposicion separada de las sociedades de capital respecto

de la que se establezca sobre sus accionistas 0 socios.

En otro trabgjo del seminario se propone un modelo tributario para Latinoamérica,

estableciendo una estructura de impuestos sobre ingresos, con un impuesto anivel de

12



empresas de alicuota proporciona o fija que alcanzaria las rentas de todo tipo de
empresas y un impuesto global de tasa progresiva sobre el conjunto de las rentas de

los individuos, incluyendo en ellos | as originadas en empresas.

El seminario |beroamericano sobre reformas fiscales sostuvo que el impuesto
persona sobre la renta debera incluir las rentas de las sociedades sin perjuicio de la
integracion de ambos impuestos con € fin de evitar los efectos indeseables de la

imposicién de lamismarenta en lasociedad y en el accionista.

Se evidencia que € pensamiento doctrinario en Latinoamérica es que las
sociedades tienen personalidad fiscal y en su propia cabeza deberian tributar su renta,
sin perjuicio de considerar como elemento del conjunto de rentas del individuo, los

dividendos que ellos distribuyan.

La imposicion en cabeza de la sociedad, no integrada con la imposicion sobre los
dividendos exigida a accionista, significa un estimulo alaretencion y reinversion de
las utilidades para evitar esta Ultima imposicion y para limitar la tributacion al
impuesto en cabeza de la sociedad. La neutralidad total desde le punto de vistade la
politica econdmica, solo se lograria con unaintegracion absoluta del impuesto de las
sociedades y |os accionistas, propuesta llevada a cavo por la Roya Commission on

Taxation en 1966.

De acuerdo a juicio del Dr. Enrique Reig, la politica correcta para € tratamiento
tributario de los dividendos, es la de considerarlos un elemento del conjunto de la

rentaimponible dentro del impuesto personal progresivo.

Surrey y Oldman décadas atras expresaron que un sistema que exime los
dividendos de la imposicion en cabeza del accionista y utiliza una tasa sobre las
sociedades, significativamente mas bgja que la méxima que pesa sobre |os réditos

individuales, genera singulares cuestiones y problemas.
13



De acuerdo a un trabajo presentado por € Colegio de graduados en Ciencias
econdémicas de la Capital Federal conjuntamente con el Dr. Jarach en € afio 1971,se
sugiere complementar la imposicion en cabeza de las sociedades con e impuesto
personal sobre |os dividendos en cabeza de |os accionistas, sin perjuicio de reconocer
a éste un crédito por e impuesto abonado por la sociedad. No de acuerdo con esto y
segun fuentes del Ministerio de Hacienda y Finanzas de la Nacion revelaron que los
sectores empresarios fueron los que fundamental mente se opusieron en nuestro pais a

laintegracion del impuesto sobre |las sociedades con el impuesto personal.

L as diferentes opiniones técnicas a las cuales nos hemos referido alo largo de este
titulo; las que van desde laintegracion del régimen impositivo de las sociedades de
capital con el régimen impositivo de sus accionistas hasta €l de separacion de ambos
regimenes, han tenido vigencia en la Republica Argentina desde la creacion del

“viejo” impuesto a los réditos en el afio 1932.

A lo largo del tiempo e objetivo fue buscar la mayor equidad posible en la
distribucion de la carga tributaria gravando los dividendos con € impuesto
progresivo de las personas fisicas u otras veces 1o que prevaecio fue la sencillez

administrativa ala hora de recaudar un impuesto de | os sujetos sociedades.

En tendemos que no es el objetivo de | presente trabajo describir detalladamente la
evolucion del tratamiento de la distribucion de utilidades o dividendos, desde la
creacion del impuesto a los réditos en e afio 1932; pero s centrarnos en las
principales reformas introducidas a partir de ladécada del 70 y si dejar en claro que
los cambios ocurridos desde esa fecha hasta la actualidad han sido realizados con la
falta de una clara politica fiscal de largo plazo y con & predominio de una clara
necesidad de aumento de las arcas del estado en la medida que las necesidades lo
iban requiriendo.

14



Comenzamos con lasancién de la Ley 20.628 en € mes de Diciembre de 1973 con
vigencia a partir del afio 1974; la cua introduce un sistema de integracion del
impuesto societario con € impuesto persona progresivo a que se incorporan los

dividendos.

Como novedoso entendemos que se dgjo de lado € tradicional sistema de
conceptuar e dividendo como tal, cualquiera fuese el origen de los fondos sociales
con los cuales las empresas realizaban los pagos, para considerarlos gravados en
cabeza del accionista solo en la parte integrada con utilidades gravadas para la

sociedad.

Aca se visudliza una tendencia hacia la integracion de la carga tributaria
estableciendo un sistema de integracion parcial del impuesto societario y € impuesto

persona sobre los dividendos; se gravo utilidades retenidas.

Sintéticamente se gravaron dividendos originados en ganancias de las sociedades,
esas ganancias sociales debian ser impositivas; asi 1o habia determinado la Corte
Suprema de Justicia en €l afio 1943; opinando que si existian utilidades comerciales,
pero no impositivas, los dividendos que por esas ganancias se distribuyan estaban
exentas en manos del accionista que los percibe. Siendo asi |os dividendos integraban
la ganancia gravada del individuo que los cobraba, Articulo 45 delaley, donde selos
consideraba ganancia de segunda categoria a los dividendos en efectivo o en especie
de sociedades constituidas en e pais. Ademas, de acuerdo a lo normado por €

articulo 20 inciso t) se consideraban exentos los montos inferiores a $ 500,00.

Resulta necesario destacar que la norma previo la institucion obligatoria de la

nominatividad de acciones, que luego de ser prorrogada, no llego a aplicarse.

Con la sancién de la Ley 21.286 en e afio 1976 se vuelve a modificar €

tratamiento de las sociedades de capita y los dividendos, eximiendo del impuesto a
15



los dividendos pagados a beneficiarios del pais que se individualicen pero para los
beneficiarios del exterior se les aplicaba una retencion con caracter de pago Unico y

definitivo al momento del pago.

Dicha reforma rigié hasta e mes de diciembre de 1985 y creemos que fue un
medio afin de facilitar lafiscalizacion por parte del organismo de contralor asi como
también facilitar |a determinacion de | as obligaciones fiscales por parte de |os sujetos

pasivos del impuesto.

Ademas en e mes de agosto de 1976, se sanciona la Ley 21.382 sobre Inversiones

Extranjeras, lacual estuvo en vigencia hasta el mes de diciembre del afio 1989.

La misma, establecié un impuesto especia sobre remesas de utilidades, graduando
en funcién del porcentgje de remesas anuales sobre €l capital de estas empresas
definidas como empresas locales de capital extranjero; es decir alicuota variable con

respecto a porcentgje de remesas sobre le capital.

Porcentaje de remesas sobre el capital Impuesto (Alicuota)
Entre 12%y 15% Alicuotade 15 %
Entre 15%y 20 % Alicuotade 20 %
Mas del 20 % Alicuotade 25 %

Yacon laaparicion de un gobierno constitucional desde el afio 1984, se sancionala
Ley 23.260 que entré en vigencia a partir del 1° de enero de 1986 para personas
fisicas y sucesiones indivisas y para los gercicios que se inicien a partir de

11/10/1985 para las sociedades 0 empresas.

16



Con dicha ley se vuelve a un sistema de integracion parcial con € impuesto
societario, es decir los dividendos integraban la base imponible del beneficiario y

eran gravados atasa progresiva para | os sujetos personas fisicas.

Se agrega una retencion en caréacter de pago Unico y definitivo para beneficiarios
del exterior y del pais que no se individualizaran. También se restablecié la exencion

de los dividendos en acciones liberadas para | os beneficiarios que se identificaran.

Con lasancion de la Ley 23.760 vigente plenamente desde el 01/01/1990 y hasta €
mes de marzo del afio 1992; se vuelve a modificar e régimen estableciendo un
sistema similar al normado por la Ley 21.286; por |o tanto los dividendos se dejaron
de incluir en la determinacion impositiva, quedando solo acanzados por una
retencion de caracter de pago unico y definitivo, con tasas variables dependiendo de

laindividualizacion del beneficiario.

La tasa méxima de retencion de la Ley 23.760, sumada a impuesto societario no

llegaba ala maxima alicuota del impuesto personal.

Ademas, se mantuvo la exencién sobre acciones liberadas, pero esta vez sin la

condicidn de individualizacion de los beneficiarios.

La Ley 24.073 vigente desde e mes de abril de 1992, mantiene la separacion de

las rentas entre sociedades 0 empresas y Socios 0 accionistas.

Se €eimina la retencion, desgravando totalmente los dividendos sin
condicionamiento alguno, se aumenta la alicuota del impuesto societario pasando a

igualar laaicuota maximaen e impuesto personal.

Esta ley fue modificada en septiembre de 1996 por la Ley 24.698 que igualo alas

utilidades distribuidas por sociedades de personas a las utilidades distribuidas por las

17



sociedades de capital, modificando principamente la Ley del gravamen en los

articulos 20, 64 y 69.

Luego, en diciembre de 1998, se sanciona la Ley 25.063 creando e denominado
“Impuesto de igualacion”, tema que se expone en el titulo siguiente, que lleva el

mismo nombre.

18



Impuesto de igualacién

Con la sancion de la Ley 25.063 en Diciembre de 1998, la cual agrega € articulo a
continuacion del Articulo 69 de la ley de Impuesto a las Ganancias, figura que toma la

denominacion popular de “Impuesto de Igualacion”.

En su discusion parlamentaria, los mismos legisladores, admitieron que € principa
objetivo de la sancion fue evitar que beneficios derivados de exenciones, regimenes
promocionales o diferimientos obtenidos por las empresas se trasladaran a sus “duefios” o
accionistas cuando se concretara una distribucion de utilidades no a canzada por € impuesto

en cabeza de | as sociedades.

En definitiva, € legidador pretendia limitar la tradacion de exenciones, regimenes
promocionales o diferimientos por parte de empresas a sus accionistas a través de la

extincion del beneficio al momento de la distribucion de utilidades.

Esta nueva limitacion no alter6 derechos adquiridos, el “Impuesto de igualacion” permitio
que aguellas exenciones o diferimientos, en definitiva beneficios, obtenidos con anterioridad

asu aplicacién del régimen no sufran alteraciones.

Es decir, aguellas utilidades generadas con anterioridad a su vigencia, a través de
disposiciones, se les permitié distribuirse sin estar sujetas a la retencion de caréacter de pago
unico y definitivo; de no ser asi se hubiera permitido aplicar un tributo alterando o dafiando
el principio de la no retroactividad. Ademas del cuidado légico de tampoco dafiar los

principios de equidad, igualdad y legalidad.

En € propio debate parlamentario, la exposicion del Senador Verna concluye que €
objetivo de la nueva ley es “intentar eliminar una fuente de elusién, ademas se considera que
la franquicia (exencion, promocién y diferimiento) alteran la equidad horizonta y vertical

desde el punto de vista econémico”.

Expresamente, como deciamos, con el objetivo de no aplicar retroactivamente el impuesto,

se introduce € articulo a continuacién del Articulo 118 de laley, referido a tratamiento de
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las utilidades acumuladas, no distribuidos, con anterioridad a la vigencia de la ley, algo asi
como un periodo de transicion agregando ademéas modificaciones en el decreto reglamentario

delaley del gravamen con el fin de aclarar situaciones posibles.

Es realmente notable como un régimen tan importante, el cua précticamente crea un
impuesto, fue originado en unos pocos articulos de laLey y su Decreto Reglamentario, razén
por la cual a lo largo de estos pocos afios de su vigencia trgjo apargjado innumerables
controversias, saliendo a la luz la deficiencia legidativa tipica del sistema tributario

argentino.

De manera muy sintética se mencionaran y analizaran algunas cuestiones sobre situaciones

especiales que se suscitaron con e nacimiento del mencionado régimen:

Quebrantos impositivos

Durante los primeros afios de vigencia del régimen, se planteaba la cuestion s los quebrantos
impositivos acumulados iban a ser tenidos en consideracion a momento de determinar la

ganancia no sujetaaretencion.

A todo esto, €l organismo de contralor, la Administracion federal de Ingresos Publicos a través

de su Direccion de Asesoria Técnicaemitio € dictamen 40/03 donde interpretalo siguiente:

“ a efectos de la determinacion de la retencion denominada “Impuesto de Igualacién” dispuesto
por el agregado a continuacion del Articulo 69 de la Ley del impuesto a las ganancias; l0s
quebrantos impositivos acumulados de periodos fiscales finalizados con anterioridad a la
entrada en vigencia del régimen, deberdn deducirse de las ganancias gravadas de los periodos
sobre los cuales rige e mentado régimen retentivo, ello con € fin de determinar €l importe a
detraer de la respectiva ganancia contable distribuida, para de esta forma determinar el monto

sujeto a retencion”.
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Pero que pasa con |os quebrantos impositivos posteriores ala entrada en vigencia del régimen,
los cuales estén pendientes de utilizacion; acé la cuestion radica en la acumulacién de resultados

positivos anteriores a producirse e quebranto impositivo.

El mismo debera acumularse a efectos de determinar la aplicacion del “Impuesto de

igualacion”?
En € Dictamen 40/03, mencionado anteriormente, aclara:

“Entonces, si lo que debemos determinar es el exceso de las ganancias contables distribuidas
por sobre las ganancias impositivas determinadas hasta un determinado gercicio, se debera
tener en cuenta principa mente las modalidades relativas a tratamiento de los quebrantos, ya
gue es éste uno de los motivos de diferencia en el proceso de compensacion y acumulacion

de resultados contables e impositivos”.

“De ello surge que para la comparacion a los efectos de determinar la retencion de marras, se
debera considerar cero, a juicio de esta asesoria, € saldo de quebrantos impositivos
acumulados; pues va de suyo que a partir de ali se comparara un valor positivo que es la
utilidad contable distribuida con el negativo de los quebrantos -en €l caso cero-, ello atento a

no considerar adecuado aplicar una retencidn sobre un monto superior al que se distribuye”.

- Regimenes Promocionales
En este tema, como ya se menciono, uno de |los principal es objetivos del régimen era evitar la

traslacion de | os beneficios impositivos de las sociedades a sus accionistas.

Entonces, para empresas alcanzadas con algin régimen promocional, la cuestion era si para
calcular el limite del Articulo incorporado a continuacion del Articulo 69, se debia tener en

cuanta a aquellas utilidades provenientes de beneficios promocional es.

A todo esto €l organismo de contralor através de su Direccion de Asesoria Técnica emitio €
Dictamen 16/01 ratificando que las exenciones y tratamientos preferenciales provenientes de
leyes especiales deben ser excluidos al momento de determinar la incidencia del “Impuesto de

Igualacion”.
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Ademas, el fallo “Cerro Vanguardia S.A.” del 30/06/2009 se expidio sobre la cuestion si el
régimen formaba parte del impuesto a las ganancias de las empresas con beneficios o bien si es

un impuesto que recae sobre |0s accionistas.

“Que en consecuencia, no resulta correcta la conclusion a la que llegaron los tribunales de las
anteriores instancias, fundada en la consideracion de que € beneficio de la estabilidad fiscal
solo acanza a la empresa inscripta en el régimen minero y gque €l impuesto en discusion recae
sobre los accionistas de aquella, pues, como resulta de lo expuesto en los considerandos que
anteceden, tal argumento prescinde de considerar la significacion econdmica del llamado
impuesto de igualacion, asi como el propdsito de promover las inversiones mineras - perseguido
por la Ley 24.196- asegurando la estabilidad fiscal de los respectivos emprendimientos, con €
gue no concilia la aplicacion de una figura y tributaria que, aunque recae sobre los dividendos
que lasociedad debe pagar alos accionistas, tiene un efecto equivalente al de un aumento de la

tasa efectiva del impuesto alas ganancias del ente social.

Que si bien, como regla, nadie tiene un derecho adquirido a mantenimiento de las leyes ni a
lainalterabilidad de los gravamenes creados o dispensados por ellas, en € caso se configura un
supuesto de excepcion, precisamente araiz de que laley 24.196, con la finalidad de promover
las inversiones en el sector minero, establecio la estabilidad por un determinado lapso del
régimen tributario aplicable a los respectivos emprendimientos. Por tal motivo, y en virtud de
las razones ya expuestas, cabe concluir que la norma incorporada por la Ley 25.063 a
continuacion del articulo 69 de la ley de impuesto a las ganancias, no resulta aplicable a la

actora”.

Computo del Impuesto ala Ganancia Minima Presunta

En este caso, la cuestion radica en determinar si resulta posible, al momento de redizar el
caculo de la retencion establecida por € régimen, comparar € impuesto a las ganancias

determinado con €l impuesto ala ganancia minima presunta.

En este sentido & organismo de contralor fue claro opinando que alos efectos de la aplicacion
del régimen retentivo normado por e articulo sin nimero a continuacion del articulo 69 de la
ley del gravamen, no resulta admisible comparar los dividendos o utilidades distribuidas con la

renta que presupone e impuesto a la ganancia minima presunta.
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Siempre con respecto a este impuesto, € Fisco, através de su Direccion de Asesoria Técnica
emitié en Dictamen 32/05 expidiéndose acerca de la viabilidad de que una sociedad residente
en € exterior, propietaria de un inmueble alcanzado por € impuesto a la ganancia minima
presunta pueda computar como pago a cuenta de dicho gravamen las retenciones sufridas con
carécter de pago unico y definitivo en concepto de impuesto a las ganancias sobre los aquileres
percibidos; atodo esto se determina que:

“El cdmputo de las retenciones con caracter de pago Unico y definitivo que fueran
practicadas en el Impuesto a las Ganancias, Unicamente podrian ser tomadas como pago a

cuenta en € Impuesto a la Ganancia Minima Presunta en la medida en que existiera una

reforma legal que expresamente establezca su procedencia”.

También resulta muy importante destacar cuestiones especiales en materia societaria como la
absorcion de perdidas acumuladas de acuerdo a hipotético caso planteado en una consulta
realizada por €l Colegio de Abogados de la Ciudad de Buenos Aires, donde plantea el caso de
una sociedad con perdidas contables y quebrantos impositivos, que decide sanear esas perdidas

con unareduccion de capital o con larealizacion de aportes irrevocables.

La cuestion era que la sociedad obtendria beneficios en e futuro, los cuales podrian ser
distribuidos y que esas distribuciones no se tendran que ver afectadas por el “Impuesto de

Igualacion”.

“La normativa no hace alusion a los quebrantos para efectuar el computo de ganancias
impositivas que deben ser comparados con las ganancias contables para la determinacion del

gravamen”.

Tampoco esta en € espiritu de la norma, ni en la intencion del legislador aplicar e impuesto
de igualacién en situaciones que no son desiguales; en este caso las ganancias impositivas
fueron iguales 0 mayor a las contables pero la voluntad del accionista de sanear perdidas
contables generd una situacion que, aunque parezca desigual, no lo es, ante esta situacion la

Direccién de Asesoria Técnica en Dictamen Nro. 01/06 esgrimi6 lo siguiente:
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En los supuestos de reduccion de capital por pérdidas o absorcion de quebrantos contables con
aportes irrevocables que den lugar a la obtencién de utilidades susceptibles de ser distribuidas,
procederd la aplicacion del régimen previsto en € articulo incorporado a continuacion del

articulo 69 de laLey del Impuesto alas Ganancias.

Algunas consideraciones sobre distribuciones parciales

Una actuaciéon reciente de la Administracion Federal de Ingresos Publicos, referida a

“Impuesto de igualacion” (Art. incorporado a continuacion del Art. 69 LIG) concluyo:

“... en el sub examine corresponde aplicar la proporcionalidad prevista en el segundo péarrafo
del articulo sin numero incorporado a continuacion del articulo 69 de la ley de tributo,
considerando que cuando la distribucién de utilidades sea parcial con respecto a resultado
contable distribuible, debe computarse |la parte proporciona de la ganancia determinada y del

impuesto pagado correspondiente a dicho porcentaje de utilidades contables”.

Para estos caso se deben dar concurrentemente dos condiciones, debe producirse una
distribucion parcia de dividendos, es decir, que solo una parte de los resultados no asignados
Ilega a manos de los accionistas y ademas, el limite de utilidades impositivas distribuibles sin
aplicar la retencién del “Impuesto de lgualacién” resulta inferior a monto de utilidades

contables distribuibles.

El organismo de contralor plantea que deberd proporcionarse dicho limite para su
comparacion con los dividendos efectivamente distribuidos con €l objeto de determinar €
excedente sobre el cud se aplicarialaretencion del régimen. De esta manera cualquier importe
que las empresas decidan distribuir a sus socios quedara sometido en proporcion a la retencion

establecida por €l régimen.
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Dividendos de Empresas Naciona es

Actuamente, € tratamiento que le otorga la legislacion de nuestro pais a los
dividendos provenientes de empresas radicadas en Argentinaes e de considerar alos
dividendos como rentas de capitales; una de las ganancias previstas dentro de la
segunda categoria enumeradas por € Articulo 45 inciso i); dichos dividendos no
deben ser computados por sus beneficiarios como rentas gravadas; asi se establece
en los Articulos 46 (rentas de 2da. Categoria) y en € Articulo 64 (rentas de 3ra.

Categoria) de ley del gravamen.

ARTICULO 45 - En tanto no correspondaincluirlas en el articulo 49 de estaley, constituyen

ganancias de la segunda categoria:

i) Los dividendos y utilidades, en dinero o en especie, que distribuyan a sus accionistas o

socios las sociedades comprendidas en e inciso a) del articulo 69.

ARTICULO 46 - Los dividendos, asi como las distribuciones en acciones provenientes de
reval (os 0 gjustes contables, no seran incorporados por sus beneficiarios en la determinacion
de su ganancia neta. Igual tratamiento tendran las utilidades que los sujetos comprendidos en

los apartados 2, 3, 6y 7 del inciso a) del articulo 69, distribuyan a sus socios o integrantes.

ARTICULO 64 - Los dividendos, asi como las distribuciones en acciones provenientes de
revallos 0 gustes contables no serdn computables por sus beneficiarios para la

determinacion de su ganancia neta.

A los efectos de la determinacién de la misma se deducirdn - con las limitaciones
establecidas en esta ley - todos los gastos necesarios para obtencién del beneficio, a

condicién de que no hubiesen sido ya considerados en la liquidacion de este gravamen.

Igual tratamiento tendrén las utilidades que los sujetos comprendidos en los apartados 2, 3, 6

y 7 del inciso @) del articulo 69, distribuyan a sus socios o integrantes.

Con respecto a este Ultimo parrafo, se aplicaran en aguellos periodos para los cuales las
sociedades de personas han sido puestas en similar situacion que las sociedades de capitd, es

decir los periodos:
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Ejercicios cerrados desde e 30/04/1976 y hasta g ercicios cerrados e 10/10/1986, segin
Ley 22.438.

Ejercicios cerrados entre e 28/09/1996 y el 30/12/1998, segin Ley 24.689.

Y conlavigenciadelalLey 25.063, gercicios cerrados a partir del 31/12/1998.

Como regla general, la legislacion vigente no computa los dividendos en cabeza de sus

beneficiarios, asi como tampoco dichos dividendos sufren retenciones.

A todo esto, €l Articulo 91 delaLey del gravamen establece: Cuando se paguen beneficios
netos de cualquier categoria a sociedades, empresas o cualquier otro beneficiario del exterior
-con excepciéon de los dividendos, las utilidades de los sujetos a que se refieren los
apartados 2, 3, 6y 7, del inciso @) del articulo 69 y las utilidades de los establecimientos
comprendidos en €l inciso b) de dicho articulo- corresponde gque quien los pague retenga e
ingrese ala Administracion Federal de Ingresos Publicos, entidad autarquica en el ambito del
Ministerio de Economia y Obras y Servicios Plblicos, con carécter de pago Unico y

definitivo, e treintay cinco por ciento (35%) de tales beneficios

Desde & mes de Diciembre de 1998 entr6 en vigencia la Ley 25.063, modificando a su
anterior la Ley 24.073; la cual fija nuevas normas vinculadas al pago de los dividendos; con
e fin de incorporar a objeto del impuesto a todas aquellas distribuciones que excedan los

beneficios determinados por |as sociedades pagadoras de acuerdo con laley impositiva.

El tema en cuestion es reglamentado por € Articulo incorporado a continuacion del

Articulo 69y Articulo a continuacion e Articulo 102 del Decreto Reglamentario.

Articulo incorporado por la Ley N° 25063/1998:

Cuando los sujetos comprendidos en los apartados 1, 2, 3, 6y 7 del inciso a) del articulo
69, asi como también los indicados en € inciso b) del mismo articulo, efectien pagos de
dividendos o, en su caso, distribuyan utilidades, en dinero 0 en especie, que superen las
ganancias determinadas en base a la aplicacion de las normas generales de esta ley,
acumuladas al cierre del gercicio inmediato anterior alafecha de dicho pago o distribucion,
deberan retener con carécter de pago Unico y definitivo, e treintay cinco por ciento (35%)

sobre el referido excedente.
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A efectos de lo dispuesto en el parrafo anterior, la ganancia a considerar en cada gjercicio
serala gque resulte de detraer ala ganancia determinada en base ala aplicacién de las normas
generales de esta ley, € impuesto pagado por e o los periodos fiscales de origen de la
ganancia que se distribuye o la parte proporciona correspondiente y sumarle los dividendos
0 utilidades provenientes de otras sociedades de capital no computados en la determinacién

de dichagananciaen € o los mismos periodos fiscales.

Si se tratara de dividendos o utilidades en especie, € ingreso de la retencién indicada sera
efectuado por el sujeto que realiza la distribucion o el agente pagador, sin perjuicio de su
derecho a exigir € reintegro por parte de los beneficiarios y de diferir la entrega de los

bienes hasta que se haga efectivo el régimen.

Las digposiciones de este articulo no seran de aplicacién a los fideicomisos financieros
cuyos certificados de participacion sean colocados por oferta publica, en los casos y

condiciones que a respecto establezca la reglamentacion.

Articulo sin nimero incorporado en tercer lugar a continuacién del art. 102 por €l art. 1 del
Dto. 254/99:

Cuando se efectlien pagos de dividendos o, en su caso, distribuyan utilidades, en dinero o
en especie, acumuladas al cierre del gercicio inmediato anterior a la fecha de dicho pago o
digtribucion, que excedan a las determinadas de acuerdo a las disposiciones de la ley, los
excedentes se prorrateardn entre los beneficiarios, debiendo practicarse la retencion prevista
en e articulo incorporado a continuacion del 69 de laley, en funcion de la proporcién que,
del total de utilidades contables cuya distribucion se haya aprobado, represente el aludido

excedente.

Este agregado indica que procedera la retencién, cualquiera sean los fondos con que la
empresa emisora efectle los pagos, criterio aplicable en casos de liquidacion o rescate de

acciones.

De acuerdo a régimen establecido por a Ley 25.063 del afio 1998, solo serédn gravadas
aguellas distribuciones de dividendos o utilidades que se originen en ganancias contables

mayores a las ganancias impositivas, realizadas en €l periodo fiscal 0 en caso de liquidacion.
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Dividendos de Empresas Extranjeras

Analizando e tratamiento que le otorga la Ley del impuesto, a las ganancias de fuente
extranjera obtenidas por residentes en € pais, en sus diversos articulos la misma ley se

encarga de definir el concepto de ganancias de fuente extranjeraen € Articulo 127 y 128:

Son ganancias de fuente extranjera las comprendidas en € articulo 2°, que provengan de
bienes situados, colocados o utilizados econdmicamente en el exterior, de larealizacion en el
extranjero de cualquier acto o actividad susceptible de producir un beneficio o de hechos
ocurridos fuera del territorio nacional, excepto los tipificados expresamente como de fuente
argentinay las originadas por laventa en e exterior de bienes exportados en forma definitiva
del pais para ser engjenados en €l extranjero, que constituyen ganancias de la Ultima fuente
mencionada.

Las ganancias atribuibles a establecimientos estables instalados en €l exterior de titulares
residentes en el pais, constituyen para estos Ultimos ganancias de fuente extranjera, excepto
cuando las mismas, segun las disposiciones de esta ley, deban considerarse de fuente
argentina, en cuyo caso los establecimientos estables que las obtengan continuaran
revistiendo € carécter de beneficiarios del exterior y sujetos a tratamiento que este texto
legal establece paralos mismos.

En canto a tratamiento especifico de los dividendos percibidos del exterior, laley utiliza
el criterio de la renta mundial, en su Articulo 140 prevé que constituyen ganancias de
segunda categoria, incluidas en € Articulo 45 de la ley, los dividendos distribuidos por
sociedades por acciones constituidas en el exterior, sin que resulte de aplicacion lo dispuesto

en el primer parrafo del Articulo 46.

Ademas, en el Articulo 141 establece que no se consideran sujetos a impuesto los
dividendos en acciones provenientes de revallios o gustes contables, no originados en
ganancias liquidas y realizadas; siguiendo lo expuesto en el mencionado Articulo 46y en €
Articulo 64 donde no los considera computables por sus beneficiarios para la determinacion
de la ganancia neta. No asi, para € tratamiento de los dividendos en dinero 0 en especie,
incluidas las acciones liberadas, distribuidos por las sociedades por acciones constituidas en
el exterior, los cuales quedan sujetos a impuesto cualesquiera sean los fondos con los que se

efectle el pago.

En cuanto a decreto reglamentario de laley, en su articulo incorporado a continuacion del
Articulo 165 por e Decreto N° 1037/2000, con vigencia a partir de Noviembre del mismo
afo, establece que agquellos residentes en Argentina que sean titulares de acciones emitidas
por sociedades del exterior que participen en forma directa o através de otra sociedad en una
sociedad constituida en €l pais, otorgaran el tratamiento de no computable a los dividendos

distribuidos por a sociedad emisora siempre y cuando hayan tributado e impuesto
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correspondiente. Para este caso € residente debera acreditar que esos dividendos percibidos

se hallan integrados por las ganancias que tributaron € debido impuesto.

Para poder dar curso a este tratamiento, el articulo expresa claramente que la sociedad
emisora no debe estar radicada en alguna jurisdiccion categorizada como de bgja o nula

tributacion.

En cuanto a la determinacion del impuesto, la propia ley establece en los Articulos 162
hasta el 167 deducciones, deducciones no admitidas y la forma de determinar €l impuesto.
Pero a partir del Articulo 168 a 179 inclusive permite deducir de la ganancias de fuente
extranjera un crédito por los gravamenes nacionales andl ogos efectivamente pagados en los
paises en los que se obtuvieron tales ganancias. En este caso y a efectos de evitar o disminuir
la doble o multiple imposicion internacional se utiliza el método denominado Tax Credit que
junto con los Convenios Internacionales celebrados por nuestro pais palean el efecto
distorsivo que genera la superposicion de las digtintas jurisdicciones intervinientes. Para
poder interpretar la importancia de los Convenios Internacionales celebrados y a modo de
gemplo se hace notar € caso de residentes argentinos que perciban dividendos provenientes
de empresas radicadas en Austria, Boliviao Chile, € tratamiento otorgado a estos dividendos
seria similar a “ganancias no computables” por expresa disposicion de los Convenios;

atribuyendo autoridad fiscal solamente al pais de lafuente.
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Laimportancia de los convenios internaciona es

Como deciamos, en estos tiempos es casi imposible € poder subsistir y menos aun
progresar de manera ailada, las necesidades de los paises han ido sufriendo importantes
modificaciones y se hace cada vez mas necesario € mantener abierta la frontera de las
interrelaciones para poder asegurarse un desarrollo econdmico y social, por este motivo los

paises o las regiones han creado alianzas con el fin de proteger sus intereses conjuntos.

Los tratados o convenios internacionales son una muestra de que alo largo del tiempo iran
desapareciendo las fronteras politicas y geogréaficas y €l planeta se convertird en un mundo
globalizado para asi poder intercambiar las culturas, mejorar el mangjo de recursos naturales

y por sobre todo afianzar |as relaciones humanas.

Estos instrumentos son regul ados por la convencion de Viena del afio 1969sobre €l derecho
de los tratados entre estados y su ampliacion en €l afio 1986 que incluye a los organismos

internacionales.

Ya de lleno en & tema tributario, los convenios internacionales surgen como una
aternativa viable a los efectos de eliminar o atenuar la doble o mditiple imposicion
internacional que se presenta, como ya mencionamos anteriormente, en la imposicion

directa, es decir, impuesto alasrentasy sobre el patrimonio.

Nuestro pais, luego de adoptar €l criterio de larentamundial introducido plenamente por la
Ley 25.063 del afio 1998, empieza a ser parte en la disputa con los demés paises para poder

repartirse la cargatributaria.

A raiz de la aplicacion del mencionado criterio, € de la renta mundia, juntamente con e
criterio de la fuente, € cua grava ingresos obtenidos dentro de los limites del pais por
sujetos no residentes; se origina la doble imposicién. Con e fin de solucionar ese

inconveniente cada pais ha adoptado distintos mecanismos con €l fin de atenuar o eliminar la
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mencionada doble imposicion y redizar una distribucion més equitativa de la carga

tributaria.

Entre los mecanismos mas utilizados tenemos la celebracion de tratados o convenios
internacionales y el método de imputacion o del crédito fiscal conocido internaciona mente

como Tax Credit.

En el andlisis puramente técnico de los modelos de convenios decimos gque los mismos
tienen como fin servir de guia para los estados contratantes; elegir dentro del mismo, €l
método de imputacion entre las diferentes opciones y mantener una estructura, la cual
facilitaria las negociaciones en alos contratantes; ademas de aclarar y garantizar la situacion
fiscal de los contribuyentes de los paises miembros que actlien en operaciones comerciales,

industriales o financieras aplicando soluciones comunes en supuestos de doble imposicion.

Los convenios firmados por la Republica Argentina, siguen, en general, el modelo
impuesto por la Organizacion parala Cooperacion y Desarrollo Econémico, pero algunos de

ellos poseen clausulas extraidas del modelo de la Organizacion de Naciones Unidas.

El convenio delimita los derechos de imposicion del pais de la fuente y del pais de
residencia respecto de |as distintas categorias de rentas y en relacién al patrimonio; es decir,
atribuye €l derecho exclusivo de imposicién a un pais, en genera € de la residencia,
limitando a pais de la fuente a un porcentaje del monto de la transaccion a efectos de evitar

esa doble imposicion, permitiendo una desgravacion en el pais o estado de residencia.

En la actualidad y con respecto a la celebracion de nuevos acuerdos, en las Ultimas dos

décadas nuestro pais ha aumentado considerablemente su posicion.

Para mencionar un caso especial, no ha sido posible celebrar un convenio para evitar la
doble imposicion con nuestro vecino pais de Uruguay a pesar de |os aspectos geogréficos,

culturales, econdmicos y sociales que nos unen.
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Rentas provenientes de paises de baja o nula tributacion

Las normas de Transparencia Fisca Internacional, mas conocidas como anti paraisos fiscales
son una herramienta fundamental a la hora de combatir la elusion o diferimiento de gravamenes
a las rentas generadas por capitales que se colocan a través de sociedades radicadas en
jurisdicciones de bgja o nula tributacion. Para que esto no suceda, se opta por imputar a los
inversores residentes las rentas derivadas de |as sociedades provenientes de paises de bgja o nula
tributacion como si se hubieran obtenidas sin laintermediacion de dicha sociedad.

En cuanto a que se considera por rentas pasivas, el mismo decreto reglamentario delaley del
gravamen se encarga de definir en € Articulo agregado a continuacion del Art. 165 por €
Decreto 1037/2000, el cual entiende “se consideraran actividades que originan rentas pasivas
aquellas cuyos ingresos provengan del aquiler de inmuebles, de préstamos, de la
enajenacion de acciones, cuotas 0 participaciones sociales -incluidas las cuotas partes de los
fondos comunes de inversion o entidades de otra denominacién que cumplan iguales
funciones-, de colocaciones en entidades financieras o bancarias, en titulos publicos, en
instrumentos y/o contratos derivados que no constituyan una cobertura de riesgo, o0 estén

constituidos por dividendos o regalias.

Asi mismo, en €l tercer y Ultimo pérrafo este mismo articulado aclara que para las sociedades
por acciones constituidas o ubicadas en € exterior en paises de baja 0 hula imposicion, también
serd de aplicacion e tratamiento previsto en e titulo IX de la ley cuando las misma estén
radicadas en cualquier otro tipo de jurisdiccién o reciban un tratamiento fiscal especial.

También € articulo 133 de la Ley ddl gravamen, legisla sobre €l criterio de imputacion de
ganancias y gastos, adecuando lo establecido en € Articulo 18 de la misma; donde menciona
que para aquellos sujetos accionistas residentes en el pais que reciban ganancias pasivas
originadas en dividendos, regalias, intereses, alquileres u otras provenientes de sociedades por
acciones constituidas o ubicadas en paises de bagja o nula tributacion, cominmente denominados
paraisos fiscales, tendrén idéntico tratamiento que los resultados provenientes de paises no

considerados paraisos fiscales.
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El mismo Articulo en su inciso d) establece que los resultados obtenidos por residentes en €
pais que tienen € caréacter de socio de sociedades constituidas en € exterior, se imputaran a
cierre de gercicio anual respectivo s tienen e carédcter de persona de existencia ideal; en
cambio s tienen el carécter de personas de existencia fisica 0 de sucesiones indivisas se
imputaran a afio fiscal en que tengalugar € hecho.

Los resultados impositivos provenientes de fuente extranjera para los establecimientos
estables del exterior de titulares residentes en el pais y paralos accionistas residentes en el pais
de sociedades por acciones constituidas o ubicadas en e exterior serén asignados alin cuando los
beneficios no les hubieran sido remesados o acreditados en sus cuentas (Art. 148 Ley del
gravamen). Criterio que también rige para residentes accionistas de sociedades ubicadas en
paises de baja o nula tributacion, no solo a inversiones directas sino también alas redizadas a
través de otras sociedades constituidas o ubicadas en paises de igual categorizacion tributaria
(Art. Incorporado a continuacion del 165 del Dto. Reglamentario por e Dto. 1037/00).

Tener en cuenta que |os criterios de imputacion de ganancias y gastos y asignacion de resultados
a gercicio, previstos en los Articulos 133 inciso @) y 148 no seran de aplicaciéon para los
accionistas residentes en el pais, de sociedades por acciones constituidas o ubicadas en paises de
baja o nula tributacion, cuando como minimo e 50 % de las ganancias de la sociedad
constituida en e exterior provenga de actividades comerciaes, industriales, agropecuarias,
mineras, etc. Y en general de toda actividad distinta a aquellas que se originen en rentas pasivas

(Articulo incorporado a continuacién del Art. 165 del Dto. Reglam. Por € Dto. 1037/00).

Ademés, en e Articulo 135 la ley equipara, a quienes tengan ingresos por rentas pasivas en
sociedades ubicadas en paraisos fiscales y en sociedades ubicadas en otros paises, € tratamiento
otorgado para la compensacion de utilidades con quebrantos por la engjenacion de acciones 0
participaciones socides, las cuales se imputaran siempre que provengan de la misma fuente e

igual tipo de operaciones.
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Recalificacion de Intereses a Dividendos

Existen modelos de convenios que con el objetivo de disminuir la evasion o elusion fiscal
prevén algunas clausulas en las cuales los intereses pagados podrian ser recalificados como
si fueran beneficios distribuidos si existieran relaciones entre € deudor y e acreedor de
dichos intereses y a su vez el monto abonado fuera mayor al establecido entre las partes en

situaciones normal es de mercado.

En definitiva estos convenios buscan evitar la denominada “capitalizacién disimulada”; es
decir, seria un conjunto de operaciones de financiacién cuyo denominador comun seria que
bajo la apariencia de ese préstamo o crédito se oculten en realidad participaciones en el

capita social que por motivos fiscales convienen que tengan esta apariencia.

En cuanto a la carga impositiva que deben soportar tales operaciones, esta termina
provocando a los grupos internacionales de sociedades a utilizar los prestamos
preferentemente como medio de financiacion; debido a que € contrato de préstamo no
implica un riesgo econémico y supone una participacion en los beneficios del tomador del
préstamo. En este sentido se otorga a los acreedores la posibilidad de convertir ese crédito en
capitd de la sociedad a determinada fecha, o también porgque dichos intereses estan

estrechamente rel acionados con la obtencion de algun tipo de beneficio.

Esa posible recalificacion de intereses como dividendos tiene su origen en la premisa de
gue las empresas vinculadas entre si deberian realizar las transacciones econdmicas entre

ellas como si setratara de empresas independientes.

Si tenemos en cuenta que la empresa que realiza los pagos de |os intereses es una empresa
vinculada con €l beneficiario de esos pagos, sea este una persona de existenciafisica o ideal,
0 que ambos sujetos, deudor y acreedor, se encuentren vinculados entre si a través de una
tercera empresay a su vez el importe de los intereses excede a que se hubiera pactado en
condiciones normales de mercado para empresas no vinculadas; estariamos suponiendo una

presunta capitalizacion disimulada; la que estara contabilizada y tendra e tratamiento de un
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préstamo. A su vez, si quisiéramos determinar la cuantia de ese exceso de intereses, sera
necesario determinar cud hubiera sido € interés exigido en condiciones normales de
mercado, es decir, entre sujetos econdémicamente independientes, y por diferencia obtener €

importe que seré considerado dividendo.

Con respecto a este tema es numerosa la jurisprudencia existente, mas especificamente
emanada de la comunidad europea; aplicando la justicia € criterio de interpretacion de las
leyes conocido como el del “corrimiento del velo juridico” o simplemente el de la realidad
econdmica, previsto en nuestro ordenamiento juridico en la Ley de Procedimiento Fiscal

Nro. 11.683.
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Dividendos Anticipados

Los dividendos anticipados son aguellas distribuciones efectuadas con fecha anterior a
cierre del gercicio econdmico; los mismos se encuentran prohibidos excepto para las

sociedades incluidas en €l Articulo 299 de la Ley de Sociedades Comerciales N° 19.550.

ARTICULO 299.- Las asociaciones andnimas, ademés del control de constitucion, quedan
sujetas a la fiscalizacion de la autoridad de contralor de su domicilio, durante su
funcionamiento, disolucién y liquidacion, en cua quiera de los siguientes casos:

1) Hagan of erta publica de sus acciones o debentures;

2) Tengan capital socia superior $ 10.000.000, monto éste que podra ser actualizado por €
PODER EJECUTIVO, cada vez que |o estime necesario;

3) Sean de economia mixta o se encuentren comprendidas en la Seccion VI (de la sociedad
andnima con participacion estatal mayoritaria);

4) Realicen operaciones de capitalizacién, ahorro o en cualquier forma requieran dinero o
valores al publico con promesas de prestaciones 0 beneficios futuros;

5) Exploten concesiones o servicios publicos;

6) Se trate de sociedad controlante de o controlada por otra sujeta a fiscalizacion, conforme a
uno delos incisos anteriores.

Hay autores que opinan en cuanto a fundamento de esta prohibicion, dicen que es

conveniente gue se utilicen sobre todo cuando se trata de empresas o proyectos a largo plazo.

La excepcion a la distribucién anticipada se producia debido a que la mayoria de los
paises sufrid altas tasas de inflacién; lo cual producia que el accionista reciba su dividendo
tiempo después a la fecha de finalizacion del gercicio econdémico; genera mente la asamblea
ordinaria aprueba e balance y la distribucién hasta cuatro meses posteriores e cierre de
gercicio; momento para € cua € dividendo puede haber sufrido una importante

desvalorizacion monetaria.

Estas distribuciones anticipadas que pueden redizar las sociedades comprendidas en €
Articulo 299 de la Ley 19.550 estardn eximidas por el Articulo 68 de la misma ley, del
requisito que necesitan los demas dividendos; esto es estar originados en ganancias liquidas

y realizadas provenientes de un balance regularmente confeccionado y aprobado.
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En cuanto a la aprobacion del balance, el mismo debe ser aprobado por e érgano de

contralor, para que proceda la distribucion de dividendos.

Nétese que ladistribucion de dividendos anticipada se realiza antes del cierre de gercicio
comercia anual, afectando utilidades parciales a cuenta de una futura distribucién definitiva.
Esta aprobacion por €l 6rgano de contralor societario, debe contar como requisito con la
confeccidn de un balance especial de acuerdo a la normativa contable vigente para periodos

no regulares, con un informe de auditoriay con aprobacién también del directorio.

El legislador responsabiliza de manera solidaria e ilimitada a directorio, a los miembros
del consgio de vigilanciay a sindico por la distribucion anticipada de dividendos, pero en

ningun caso mencionaalos accionistas.

Esta responsabilidad seria aplicable si a concluir el gercicio econémico sobre € cua se
anticiparon dividendos, la ganancialiquida y realizada resultante es inferior alos dividendos
anticipados; por tal motivo se deberia actuar con extrema cautelay prudencia al momento de

la aprobacion.

En cuanto a la responsabilidad prevista en el mencionado Articulo 224 delalLey 19.550,
alos integrantes del directorio, miembros del consglo de vigilanciay sindicos, es de orden
publico y se encuentra fuera de una posible exclusion por parte de la asamblea de la
responsabilidad impuesta por ley. En cambio los accionistas no tienen responsabilidad

alguna siempre que actlen de buenafe.

El tratamiento de los dividendos ya fue explicado cuando se trato el tema de Impuesto de
Igualacion, solo para el caso de dividendos anticipados, €l Fisco brindd respuestaa grupo de
enlace AFIP-CPCECABA del mes de septiembre de 1999, en € cua expresa respecto de la
retencion prevista en e Articulo 69.1 de la ley del impuesto, donde no se aplica para

dividendos provisorios, sino en e momento en que la asamblea aprueba los dividendos.

Por lo tanto, y s bien esta respuesta a consulta es solo una interpretacion por parte del
Fisco no ha quedado plasmada en una opinion formal por parte del organismo, se entiende

que la retencion con caracter de pago unico y definitivo previsto por e Articulo 69
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continuacion incorporado por la Ley 25063/98 del 35 % sobre el excedente de las utilidades
distribuidas, las cuales superaron las ganancias determinadas de acuerdo con la aplicacion
de la misma ley del impuesto no sera de aplicacion si los dividendos son anticipados o
provisorios, solo procederd la retencion en cuando la asamblea vote los auténticos

dividendos del gercicioy se pongan efectivamente a disposicion

A efectos de citar jurisprudencia referida a tema, la causa Multiradio S.A. Tribuna Fisca
de la Nacion Sala “C” 03/04/2007 dictaminé que un retiro de fondos de directores
accionistas de una sociedad no comprendida en € Articulo 299 de la Ley 19.550, salvo que
sea una sociedad comprendida en e mencionado articulo, esta prohibido distribuir
dividendos anticipados o provisionales y que toda distribucion de dividendos debe provenir
de ganancias redlizadas y liquidas correspondientes a un balance de gercicio regularmente
confeccionado y aprobado. Que los dividendos anticipados son figuras que requieren €l
cumplimiento de requisitos sustanciaes, tales como la confeccion de un balance y estado de
resultados especiales y su aprobacién de los 6rganos volitivos del ente social, o que no se ha

verificado en autos.

En cuanto a su tratamiento en el Impuesto a la Ganancia Minima Presunta, ni la propialey
ni tampoco su reglamento contempla el supuesto de los dividendos anticipados, a criterio de
Gebbhart Jorge y Litvak José en “El impuesto a la ganancia minima presunta” Ed. Errepar

Afio 1999, se le deberiaasignar el siguiente tratamiento:

a) Si son recibidos durante un gercicio, pero corresponden aun gercicio de laemisora que
cierra con posterioridad al cierre de la receptora, € impuesto 1o deberia satisfacer la
receptora, debido a que los dividendos anticipados no corresponden a un gercicio
comercial de la emisora, cuyo cierre se produce durante el transcurso del gercicio de la

receptora.

b) En cambio, s ladistribucién anticipada es recibida durante €l transcurso de un gercicio
comercial, dado que e cierre de balance de la emisora que distribuye se produce dentro

del gercicio de lareceptora, no se abonaria el impuesto en ninguna de las dos empresas.
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A todo esto, y a razon de una consulta vinculante, el organismo de contralor, AFIP, a
través del Dictamen 16/00 de la Direccién de Asesoria Técnica (DI ATEC) dictamind que
recién se produce la consolidaciéon como dividendos cuando se produzca e cierre de
giercicio con la obtencidn de utilidades liquidas y realizadas, mientras tanto no revisten tal
carécter; las sumas percibidas en concepto de anticipos de dividendos constituyen un pasivo
para le entidad perceptora de los mismos, hasta tanto no se los considere definitivamente
como dividendos por su aprobacion en la asamblea; estimandose que deberia cumplirse con
dicho requisito alos fines de otorgarles e tratamiento previsto en el Articulo 6° delaLey del
Impuesto a la Ganancia Minima Presunta. En resumen, el cobro de dividendos anticipados
no puede ser considerado dentro de la exclusion prevista en € Articulo 6° de la ley atento

gue no revestiran tal carécter hasta tanto no sean aprobados por la Asamblea.
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Conclusiones del Trabajo

Como conclusion del presente trabgjo, después de haber anadlizado € concepto de
dividendos, su tratamiento en los diversos impuestos, la evolucion alo largo de las ultimas
décadas en su tratamiento impositivo, estudiando tanto normativa legal como opiniones
doctrinaras y de los organismos de contralor podemos decir que las rentas pasivas son una
fuente importante de ingresos para muchos sujetos tenedores y también configuran un hecho
u objeto importante a la hora de definir el alcance de un impuesto; no solo previendo la
necesidad de aumentar la recaudacion o el ingreso de recursos a las arcas del estatales; sino
también como un elemento relevante a la hora de aplicar € gravamen como un mecanismo
necesario paralaredistribucion de la riqueza, buscando hacer € sistematributario de un pais

mas justo y equitativo.

Como menciondbamos, €l gravar o eximir las utilidades pasivas deberia ser una decision
importante tratada por nuestros legisadores como un verdadero elemento a la hora de
reforzar la progresividad de un sistema tributario; sobre todo en paises como € nuestro
donde el mercado accionario, a igua que en la mayoria de los paises denominados en vias
de desarrollo, se encuentra en manos de unas pocas personas'y |os capitales de | as sociedades

se encuentran en poder de los sectores de altos ingresos.

Pero a no existir una politica tributaria planeada a mediano o largo plazo son los
propdsitos recaudatorios los que suelen invadir las emisiones e interpretaciones de las

normas legales por parte del fisco.

Con respecto a los acuerdos o convenios celebrados entre diferentes estados, ya que los
mismos configuran una de las posibles soluciones més eficaces a la hora de atenuar o
ediminar la doble o mudiltiple imposicién internacional; independientemente de otras
soluciones que pudieran aplicarse como € mencionado tax credit, se deberia rever los
acuerdos existentes y tratar de avanzar en la celebracidn de nuevos convenios, sobre todo en
la formacion de grupos o blogues econdémicos como por giemplo e Mercosur, donde la
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situacion actual presenta asimetrias que requieren de la armonizacion de las “reglas de
aplicacion”.

En cuanto a impuesto a la renta de sociedades y de los accionistas resulta necesario una
armonizacion en e tratamiento fiscal de las utilidades de los socios o0 accionistas con €

tratamiento fiscal de las ganancias de las sociedades emisoras a efectos de evitar laregresiva

tendencia haciala doble imposicion por prevalecer ante todo €l mismisimo fin recaudatorio.

No es sencillo en esa armonizacion del tratamiento fiscal de ambas rentas encontrar una
nica solucién posible, esta dependeré de la situacion por la que atraviese cada estado, por su
composicién econdmica, juridicay por un monton de factores que en definitiva conforman la

situacion en la que se encuentra un determinado pais.

Como esbozamos en el presente trabgjo; la Ley 25.063 sancionada en € mes de diciembre
de 1998, da origen a lo que se llamo el “Impuesto de Igualacion”; el cual ya lleva mas de una
década desde su entrada en vigencia; aungque no son pocos los rumores por parte de los

distintos gobiernos de turno, en los cuales se analizasu derogacion.

En definitiva cuando solo se busca atenuar o eliminar la doble imposicion entre la
ganancia societaria y la ganancia del socio o accionista, podriamos decir que una solucién
tedricamente posible, como es la del denominado criterio Unico, solo se gravaria la materia
imponible en cabeza de la sociedad otorgandole el caracter de “no computable” a la utilidad
repartida como dividendo (actuales Art.46 y 64 de laley del gravamen) término que no debe

confundirse con *“exento” o “no alcanzado” aunque sus efectos en el impuesto sean similares.

Pero como esa tedrica solucién se ve afectada por una disminucion o achicamiento de la
base imponible del impuesto, a quedar los dividendos en cabeza del socio o accionista como
no computable para el gravamen, los mismos deberian ser gravados con la totalidad de las
rentas de cada persona de manera progresiva; progresividad que a la fecha se ve afectada
por la tabla de alicuotas a aplicar del Articulo 90 de la Ley, la cual es de muy larga data,

siendo sancionada en otro contexto politico y econdmico totalmente distinto.
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Siguiendo con € problema de plantear una solucién posible que no afecte la doble
imposicion pero que tampoco afecte esa disminucion de la recaudacion que en definitiva el
Estado no quiere sufrir, se podrian implementar, a propuesta de gran mayoria de la doctrina,
un sistema de integracion que contemple una deduccion por parte de la sociedad por
dividendos pagados, créditos o descuentos a os titulares de los dividendos o cuaquier
combinacion de factores que logre eliminar la doble imposicién y crear un sistema de

apropiacion de la renta més equitativo e igualitario paralos sujetos pasivos del gravamen.
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