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Introduccion Resultados

Enfoque clésico: algoritmo Bry-Boschan; Harding Pagan
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1. Identificar los fundamentals macroeconémicos de los tres paises c ALUOE AL 2 2= 2L 2
. ! , . ) 4 2014Q1 2016Q4 22 31 20 11
2. Describir los ciclos de los tres paises a partir de las variables 5 2019Q3 2020Q2 22 14 11 3
anterlores Promedio 17,4 17,2 13,2 4,0
. , . Chile
3. Comparar_los IC|cI_os de los tres paises teniendo en cuenta el Puntos de giro Duracion de ciclo Duracion de fase
contexto historico interno y externo N de ciclos Pico Valle P-P V-V EXp. Cont.
0 1998Q2 1998Q4 2
1 2008Q2 2009Q2 40 42 38 4
1 2 2019Q3 2020Q2 46 44 41 3
MetOd O I O g Ia Promedio 43,0 43,0 39,5 3,0

Enfoque clasico (Grigoras, 2020; Gadea y Sanz Villaroya, 2020)

. L, o ) o 1996 - 2020 | Argentina | Brasil | Chile
Ciclo: Variacion en términos absolutos del nivel de actividad Amplitud (%)
\ Expansiones 12,32 13,15 40,58
* Valor extremo local en intervalo de periodos equidistantes Contracciones - 9771 - 497 ]- 803
. Acumulacion (%)
e Fases (K): 2 trimestres Expansiones 0,71 1,28 8,67
e Duracién minima de fases (L): 2 trimestres Contracciones - 0,26 | - 0,14 | - 0,12
Algoritmo Bry e Duraciéon minima de ciclo (C): 5 trimestres BB

Boschan- Harding , o 0 Expansiones 3,55 2,27 7,27
Pagan (parametros) e Parametro de umbral (U) (%): 10,44% / Contracciones - 16,24 | - 4,01 | - 25,63

Enfoque de crecimiento: log PIB —ajustado estacionalmente- -filtro HP-
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e Amplitud: magnitud de descenso (ascenso); A
e Acumulacidn: suma de amplitudes de cada periodo de la
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fase;
Medidas estadisticas| ® Exceso: diferencia entre trayectoria real y aproximacion
de fases del ciclo | triangular

)

Enfoque de crecimiento (Perotti, 2021; Sturzenegger y Moya, 2003; Kamil y Lorenzo, 1998)
Ciclo: desviaciones del nivel de actividad respecto de su tendencia =
- Métodos para aislar la tendencia del componente ciclico:
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Mayor prociclicidad de Exportaciones y Términos de intercambio y menor
1. Co-movimiento: correlacion de orden cero respecto al PIB | volatilidad de Consumo y Reservas entre 2004 y 2011. )
— Al e A
a) >0,2= p,m?'c“co Mayor sincronizacion entre ARG y BRA durante auge de commodities (2004-
b) ~ 0 =aciclico 2011). CHI mayor sincronizacion con ARG y BRA (pais pequefio).
c) <-0,2 =contraciclico > {
2. Volatilidad: desvio estandar de la serie temporal ARG: reduccién de volatilidad (niveles iniciales altos: Crisis Convertibilidad
. . ., . 1996-2003). BRA y CHI: aumento de volatilidad a lo largo del periodo.
3. Persistencia: autocorrelacion de primer orden N

Esta ponencia forma parte de la tesina de graduacién del primer autor para acceder al titulo de Lic. En Economia. La misma fue elaborada bajo la direccion de la Mg. Ana

Laura Catelén y la codireccion de la Dra. Lacaze, denominada “Ciclos econémicos sudamericanos: un analisis comparado de los ciclos de Argentina, Brasil y Chile (1996-
2020)
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