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¢Que es la
INFLACION?

-Aumento sostenido del nivel general de precios
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¢Que es la
INFLACION?

- Aumento sostenido del nivel general de precios

- Disminucion del poder adquisitivo de la moneda
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¢Como se mide la
INFLACION?
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¢Como se mide la
INFLACION?

Indice de Precios al Consumidor

IPC
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PRINCIPALES PASOS PARA MEDIR LA
INFLACION

12 Poblacion de referencia

ENCUESTA NACIONAL DE GASTOS DE LOS HOGARES

5i los diferentes tipos de hogares consumen de acuerdo
A 5U composicion, entonces, ;como definimos una
canasta en |2 que esiEn representados kos consumos
de todos los hogares?

45.326

HOGARES REPRESENTATIVOS

Y 7

Il

Fuente INDEC (2016) ¢Qué es el IPC? Dr. Eugenio Actis Di Pasquale
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PRINCIPALES PASOS PARA MEDIR LA
INFLACION

12 Poblacidon de referencia
2° Canasta de bienes y servicios (estructura de
gastos fija)
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CANASTA DE BIENES
Y SERVICIOS
Desde 2017:

12 divisiones
grupos
clases
subclases

607 variedades
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La ENGH permitio conocer de qué
manera se formaba el gasto de los
hogares -la composicion del gasto- y

£ ALIMENTOS Y BEBIDAS

cuales eran los articulos mas Incluye todos los alimentos y bebidas (alcohdlicas y no
consumidos -el peso que cada uno alcohélicas) adquiridos para consumir dentro y fuera

tiene dentro del total del gasto- del hogar.
TRANSPORTE Y
COMUNICACIONES

Compra-venta de vehiculos particulares y
gastos de funcionamiento y mantenimiento;
transporte publico; correo y teléfono.

CAPITULD

ESTRUCTURA DE
GASTOS DE CONSUMO
DE LOS HOGARES

Alguileres, gastos comunes y
reparaciones; combustibles
(gas envasado 0 de red, lefia,
entre ofros); agua y electricidad.

A O
"

EDUCACION (|i; _ 1

Cuotas para la educacion
formal (preescolar, primaria, oee
secundaria y universitaria) y no

formal; textos y dtiles escolares.
Vestimenta interior y exterior, calzado y
accesonos para hombres, mujeres y nifios;
CAPITULD servicios de reparacion de vestimenta y calzado.

A oo B ATENCION P BIENES Y
DEL HOGAR MEDICA Y SERVICIOS
S s o GASTOS PARA  VARIOS

" ' LA S ALU D Cigarrillos, articulos de

articulos de limpieza y ;
: = tocador; servicios para el
herramientas; servicios de Medicamentos y accesarios tiildado persinal; Segimos.

reparaciones; tintoreria,

ESPARCIMIENTO

Turismao; equipos de audio, TV, video y
computacion; especticulos deportivos,

o - cine, teatro, conciertos, cuotas de terapéuticos; servicios de salud;
Yowixiern ¥ 36nvicio dorwetcn. clubes, TV por cable; libros, diarios y consultas médicas, odontologicas,
revistas; juguetes, animales domésticos andlisis clinicos y radiologicos.

y articulos para deporte.

Fuente INDEC (2016) ¢Qué es el IPC?



indice de precios al consumidor con cobertura nacional. Resultados por regién
Ponderaciones de la canasta segun divisiones a diciembre de 2016

Divisiones GBA Pampeana NEA NOA Cuyo Patagonia
Alimentos y bebidas no alcohdlicas 23.4% 28.6% 35.3% 34.7% 28.4% 27.4%
Bebidas alcohdlicas y tabaco 3.3% 3.8% 3.6% 3.1% 3.6% 3.5%
Prendas de vestir y calzado 8.5% 10.4% 11.6% 12.4% 11.4% 12.8%
Vivienda, agua, electricidad y otros combustibles 10.5% 8.7% 8.1% 7.0% 8.9% 10.1%
Equipamiento y mantenimiento del hogar 6.3% 6.3% 7.8% 6.1% 6.3% 6.5%
Salud 8.8% 8.2% 5.3% 6.3% 7.4% 5.0%
Transporte 11.6% 10.4% 9.6% 8.4% 12.1% 13.4%
Comunicaciones 2.8% 2.9% 2.8% 2.6% 2.5% 3.2%
Recreacion y cultura 7.5% 7.4% 6.2% 5.9% 6.7% 7.8%
Educacion 3.0% 1.6% 1.4% 2.1% 2.3% 2.1%
Restaurantes y hoteles 10.8% 8.1% 5.0% 8.0% 6.8% 51%
Bienes y servicios varios 3.6% 3.6% 3.3% 3.4% 3.6% 3.1%
Importancia relativa de la region en el total nacional 44.7% 34.2% 4.5% 6.9% 5.2% 4.6%

Fuente: https://www.indec.gob.ar/ftp/cuadros/economia/sh_ipc_06_19.xls

Promedio del gasto del conjunto de los hogares. La ponderacion de un bien o
servicio es proporcional a la importancia del gasto realizado en él respecto del gasto
total, sin tener en cuenta el porcentaje de hogares que lo adquiere.
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Tabla 3. Aperturas de desagregacion de la canasta segun el clasificador COICOP

COICOP nacional Nombre de la apertura Ejemplo

0 Nivel general IPC Nivel general

01 Division Alimentos y bebidas no alcohdlicas
01.1 Grupo Alimentos

01.1.4 Clase Leche, productos lacteos y huevos
01.1.41 Subclase Leches

01.1.4.1.001 Variedad Leche entera refrigerada

Mota: los nombres de las aperturas son de caracter provisorio hasta la publicacion definitiva del clasificador nacional.

Fuente: INDEC (2017) indice de precios al Consumidor Nacional Antecedentes y Caracteristicas generales
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PRINCIPALES PASOS PARA MEDIR LA
INFLACION

12 Poblacion de referencia

2° Canasta de bienes y servicios (estructura de
gastos fija)

3° Relevamiento de precios: 320.000 precios por
mes en 39 aglomerados urbanos

4° Valoracion de la canasta

52 Calculo del IPC

6¢ Tasa de inflacidon

_IPC,,, —IPC,

. e 016
Tasa de inflacion, ;¢ 00, = x100
IPC2016
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PREGUNTAS

¢Como viene la inflacion este aho?

¢ Estamos mejor, igual o peor que 2017 y 20187
Y irespecto al periodo 2012-20157?

Y irespecto a los ultimos 74 anos?

¢ Qué politicas se estan llevando a cabo para
combatirla?
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Evolucion mensual del IPC INDEC (nacional) entre Enero 2017 y Mayo de 2019
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Fuente: elaboraciéon propia en base a INDEC
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Evolucion mensual del IPC INDEC (nacional) entre Enero 2017 y Mayo de 2019
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Evolucion mensual del IPC INDEC (nacional) entre Enero 2017 y Mayo de 2019

Inflacion acumulada los primeros 5 meses de cada aio (Enero a Mayo)
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PREGUNTAS
¢Como viene la inflacidon este ano?

¢ Estamos mejor, igual o peor que 2017 y 20187

Y irespecto al periodo 2012-20157?

Y irespecto a los ultimos 74 anos?

¢ Qué politicas se estan llevando a cabo para
combatirla?
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Evolucion mensual y acumulada del IPC BA e IPC INDEC (nacional) 2012-2019
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2% acumulado a los 12 meses: 26,8%
3% acumulado 12 meses: 42,6% Dr. Eugenio Actis Di Pasquale



Evolucion interanual del IPC BA e IPC INDEC (nacional) 2012-2019
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PREGUNTAS
¢Como viene la inflacion este ano?
¢ Estamos mejor, igual o peor que 2017 y 20187

Y irespecto al periodo 2012-20157?

Y irespecto a los ultimos 74 anos?

¢ Qué politicas se estan llevando a cabo para
combatirla?
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EVOLUCION DE LA INFLACION
ARGENTINA DESDE 1944
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1944-1974
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Fuente: elaboracién propia en base a serie histdrica IPC INDEC
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1944-2018

o)
6000% 1989
4923.55%
5000%
2000% PROMEDIO PROMEDIO
1944-1974 2007-2018
3000% 27,40% 28,5%
(o]
\ \
2000% +—{ '\ , \
1984
1000% - 1951 1959 1975  687.98% 2018
50.21% 101.62% 334.96% 16.8%
. o
0% _m—ﬁfﬁﬁlllllTM#lllll s SN R e  E B N e S B I
<t O 00 O N < O 0 O N < OO0 O N < OO0 O N <& OO0 O N < OO N <& OO N < O
< < T D D D WD N W OW OW O O NNMNMNDNMNNNOOOOGOOLWO O OO OO0 OO0 O O «d o A o
5 5388585585885 55558888588588353858588888
-1000%

Fuente: elaboracién propia en base a serie histérica IPC INDEC (1943-2006) e IPC-CIFRA (2007-2018)

Dr. Eugenio Actis Di Pasquale



50% -
45% -
40% -
35% -
30% -
25% -
20% -
15% -
10% -

5% -

Evolucion interanual del IPC 2003-2018

2018

0%

Fuente

2003
2004
2005
2006
2007
2008
2009
2010
2011
2012

: elaboracion propia en base a INDEC (2003-2006) , IPC-CIFRA (2007-2018)

2013

2014

2015

2016
2017
2018

Dr. Eugenio Actis Di Pasquale



PREGUNTAS

¢Como viene la inflacion este aho?

¢ Estamos mejor, igual o peor que 2017 y 20187
Y irespecto al periodo 2012-20157?

Y irespecto a los ultimos 74 anos?

¢ Qué politicas se estan llevando a cabo para
combatirla?
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METAS DE INFLACION (pado de baja en junio 2018)

Metas para 2017-2019
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FUENTE: BCRA (2016) Régimen de Metas de Inflacién en
Argentina

Jun-19  Dic-19

FUENTE: http://www.iprofesional.com/notas/227702-Aguanta-
el-Gobierno-usa-la-aspiradora-de-pesos-a-mxima-potencia-para-
dar-pelea-a-la-suba-de-precios
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http://cdn.urgente24.com/sites/default/files/notas/2017/02/21/arton43242.jpg
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LEBACS (Letras del Banco Central)
LEBACS: ESTUVIERON VIGENTES HASTA EL 18/12/18 ($68.618 M)

—

30/11/2015
Base monetaria (en millones de pesos) 536.761

LEBAC (en millones de pesos)| 322.914

19/6/2017
Base monetaria (en millones de pesos 780.566

LEBAC (en millones de pesos)| 951.166

19y 20/3/2018 (maximo diario)

Base monetaria (en millones de pesos 983.240
LEBAC (en millones de pesos)] 1.292.667

Fuente: elaboracidn propia en base a Informe Monetario Diario B




DESARME DE LEBACs

LE LIQS (BCRA pago

198.000 millones en intereses
entre ene y abr 2019 > a
LEBACs 2018)

LEBACs LETES

LECAPS

Plazos fijos

Dr. Eugenio Actis Di Pasquale



Stock de LEBACs y LELIQs (millones de $) y tasa de politica
monetaria
Enero 2015 hasta junio 2019
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Y... como andamos de inflacion?
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