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Resumen

Este trabajo describe comparativamente los ciclos econdmicos de Argentina, Brasil y
Chile durante el periodo 1996-2020, procurando contribuir al estudio comparado de
economias en desarrollo. Se emplean complementariamente dos enfoques
metodoldgicos, el clasico, centrado en las oscilaciones del nivel agregado de la actividad
econdmica y el de crecimiento, que considera el desvio de la actividad respecto a su
tendencia de largo plazo. Las fuentes de informacién son secundarias y provienen de

organismos oficiales de estadisticas nacionales e internacionales.

Los resultados obtenidos muestran similitudes en la dinAmica econémica de los casos
estudiados, como la contraciclicidad de la balanza comercial y la prociclicidad del
resultado fiscal. Entre 1996-2003, los tres paises enfrentaron recesiones marcadas,
destacandose la crisis financiera argentina en 2001-2002. Entre 2004-2011, el
crecimiento econémico regional fue robusto debido al auge de precios de commaodities,
aungue también afectado por la crisis subprime, en 2009. Entre 2012-2020 se observo

una desaceleracion econdmica comun, exacerbada por la crisis de COVID-19.

Entre los tres casos se identifican diferencias en términos de volatilidad/estabilidad. Las
fases contractivas resultaron mas intensas en Argentina mientras que Chile exhibi6
mayor estabilidad relativa. La sincronizacién ciclica aumenté entre 2004-2011, durante

el auge de los commodities, especialmente entre Argentina y Brasil.
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Introduccion
Existe una relacidon negativa entre volatilidad de corto plazo y crecimiento econdmico de largo
plazo, siendo la estabilidad un objetivo deseable pero a menudo no alcanzable. Mientras los
paises desarrollados exhiben una mayor estabilidad, las economias en desarrollo,
principalmente en Sudamérica, enfrentan fluctuaciones mas pronunciadas. Comprender los
ciclos en esta region es crucial para el diseno de politicas que fomenten un crecimiento
sostenido. (Kydland y Zarazaga, 1997; Aiolfi et al., 2006; Badinger, 2010; Albrieu y Fanelli, 2011)
Objetivos

Objetivo general: describir comparativamente los ciclos econdmicos de Argentina, Brasil y Chile
durante el periodo 1996-2020. Objetivos especificos: 1. Identificar los fundamentals
macroecondmicos; 2. Describir individualmente los ciclos a partir de esos fundamentals; 3.
Comparar los ciclos de los tres paises, teniendo en cuenta el contexto histérico interno y
externo.

Metodologia -> Definicion de ciclo

Enfoque clasico: variacién en términos absolutos del nivel de actividad (PIB) alrededor de sus
puntos de giro. Algoritmo Bry-Boschan (fases ciclicas) y algoritmo Harding Pagan (amplitud,
acumulacion, exceso). Medidas: amplitud, acumulacién, exceso. Enfoque de crecimiento: desvio
del nivel de actividad respecto de su tendencia. Filtro Hodrick-Prescott; filtro Baxter — King,
primeras diferencias. Medidas: co-movimiento (correlaciéon de orden cero respecto al PIB),
volatilidad (desvio estandar de la variable) y persistencia (autocorr. de primer orden).

1. Menor duracién de ciclo y
contracciones mas intensas
en ARG. 2. Mayor estabilidad
de CHI. 3. Balanza comercial
= PN TN =N contraciclica y resultado
: fiscal prociclico en los tres.
4. Aumento de
sincronizacion ciclica entre
2004-2011, especialmente
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